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PER CHI VUOL FARE
LALTERNATIVO

Le piattaforme paneuropee arriveranno in Italia dal 29 settembre.
Promettono di dimezzare i costi e sfidano i listini nazionali. Ma sono

(quasi) inaccessibili ai risparmiatori.

Bl Decisamente non € il momento mi-
gliore, nella storia dei mercati, eppure
stanno per partire. Hanno nomi fantasio-
si e promettono di essere dieci volte piu
veloci e convenienti delle Borse «tradi-
zionali» con cui hanno gia cominciato a
competere. Sono i Sistemi multilaterali
di scambio paneuropei (Mtf), che hanno
lanciato la sfida a London stock exchan-
ge (Lse), Deutsche Borse, Euronext, Am-
sterdam, Zurigo, Stoccolma e adesso an-
che a Borsa Italiana.

La data di avvio & certa per Chi-x, la
piattaforma gia operativa da 18 mesi su
diversi mercati europei, con volumi gior-
nalieri medi intorno ai 6 miliardi di euro,
che comincera a trattare cinque blue chip
quotate a Piazza Affari dal prossimo 29
settembre (Eni, Enel, Fiat, Intesa San-
paolo e Unicredit) e, successivamente, il
4 ottobre, estendera la contrattazione a
tutto I'indice S&P Mib. Ma il debutto &
doppio. Anche Turquoise, la piattaforma
voluta da nove banche d’affari (vedere le
schede qui softo), dopo due anni di gesta-
zione e una partenza annunciata il 18 ago-
sto e poi rimandata per problemi di mi-
grazione in Monte titoli, potrebbe avvia-
re le contrattazioni entro settembre.

Anche in questo caso si parte con cin-

di Roberta Caffaratti

que azioni (Unicredit, Fiat, Eni, Beni Sta-
bili e Tiscali), per poi arrivare all'indice
S&P Mib, con I'intenzione di trattare un
totale di 231 titoli italiani,

Lobiettivo, dunque, & ambizioso: rag-
giungere il 5% di quota di mercato di ogni
listino in cui & presente. Un traguardo che
pare una necessita, visto che Chi-x, I'uni-
co Mtf paneuropeo con una storia lunga
alle spalle, secondo stime, ha gia raccol-
to circa il 10% degli scambi, con volumi
consistenti soprattutto in alcuni Paesi (ve-
dere il grafico a pagina 103).

MERCATI PER ISTITUZIONALI. L'avvio di
Turquoise segna l'inizio di una competi-
zione sempre piu accesa tra le piattafor-
me paneuropee, con I'americana Nasdaq
Omzx che scendera in pista in settembre e
sara seguita a novembre da Bats trading
e Octopus. La competizione si gioca a
colpi di marketing, usando il prezzo co-
me leva. Chi pit chi meno, ma la promes-
sa & di costare fino al 50% in meno rispet-
to alle Borse «tradizionali».

L'affare e rivolto esclusivamente agli
investitori istituzionali, che sono anche
azionisti delle piattaforme. Questi mer-
cati, infatti, sono creati dalle banche per
le banche e funzionano, almeno stando

TUTTI A LONDRA
L'interno del London

stock exchange,
che & la piazza
finanziaria

pitl minacciata dai
mercati alternativi.
Tutti hanno base

a Londra e hanno
come obiettivo

di volumi l'indice
inglese Ftse.

ai numeri di Chi-x: un anno fa aveva vo-
lumi mensili intorno a 4 miliardi di euro,
mentre oggi ne scambia circa 70. La li-
quidita non € un problema, dunque.

E gli operatori sembrano aver supera-
to la diffidenza iniziale nei confronti di
queste piattaforme. Perché passare gli or-
dini su un circuito controllato da inter-
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