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Disclaimer

Questa presentazione contiene previsioni, obiettivi e stime che riflettono le attuali opinioni del management di Directa anche in merito ad eventi futuri. Queste previsioni, obiettivi 
e stime comprendono, ma non si limitano a, tutte le informazioni diverse dai dati di fatto, incluse, senza limitazione, quelle relative alla strategia, ai piani, agli obiettivi e gli sviluppi 
futuri in cui Directa opera o intende operare. 

A seguito di tali incertezze e rischi, si avvisano i lettori che non devono fare eccessivo affidamento su tali informazioni di carattere previsionale come previsione di risultati 
effettivi. La capacità di Directa di raggiungere i risultati o obiettivi previsti dipende da molti fattori al di fuori del controllo del management. I risultati effettivi possono differire 
significativamente da quelli previsti o impliciti nelle informazioni previsionali. Tali previsioni e stime comportano rischi ed incertezze che potrebbero avere un impatto 
significativo sui risultati attesi e si fondano su assunti di base. 

Le previsioni, gli obiettivi e le stime ivi formulate si basano su informazioni a disposizione di Directa alla data odierna e la stessa non si assume alcun obbligo di aggiornare 
pubblicamente e di rivedere previsioni e stime a seguito della disponibilità̀ di nuove informazioni, di eventi futuri o di altro, fatta salva l’osservanza delle leggi applicabili.  



Management team     

• +40 anni di esperienza nel settore finanziario;

• Dottore Commercialista, Revisore Legale e Perito del Tribunale di Torino;

• È stato membro del CdA di Borsa Italiana; 

• È o è stato membro del CdA di  diverse società quotate e di istituzioni 
bancarie;

• È docente universitario di Diritto Societario comparato.

Massimo Segre

Andrea Busi

• +20 anni di esperienza nel settore finanziario all’interno di Directa.

• All’interno dell’azienda ha ricoperto i ruoli di: Responsabile Controllo 
Interno, Compliance, Back Office e Beni della Clientela.

• E’ stato Direttore Amministrativo e Chief Financial Officer.

• E’ laureato in Economia e Commercio all’Università di Torino con 
specializzazione in Economia degli Intermediari e Mercati Finanziari.

Fu sua l’idea per lo sviluppo del primo sistema di trading online in 
Italia che ha portato alla fondazione di Directa Sim.

• Amministratore Delegato di Directa da aprile 2024.

• +25 anni di esperienza nel settore dell'Information Technology.

• Nel 1999 ha fondato una società negli Stati Uniti specializzata 
nell'acquisto e vendita di materiale networking-

• Tornato in Europa ha ricoperto diverse posizioni di rilievo in realtà 
internazionali, tra cui quella di Country Manager presso Alfresco, Direttore 
Commerciale Southern Europe per Hootsuite e Head of Enterprise 
Business per Adobe, guidando team e sviluppando strategie di business di 
successo.

• Direttore Commerciale di Directa da maggio 2024.
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Amministratore Delegato

Presidente

Stefano D’Orazio

Direttore Commerciale



Directa at a glance 

• La SIM è specializzata nell’offerta del servizio di trading online ai privati, attraverso diverse piattaforme 
software, sviluppate in-house, pensate per soddisfare le esigenze delle diverse tipologie di cliente (investor e/o 
trader esperti) e disponibili in modalità multi-device.

• Directa offre possibilità di investimento in un’ampia scelta di strumenti finanziari negoziati su tutti i mercati di 
Borsa Italiana, i mercati USA (NYSE, NASDAQ, AMEX), i mercati europei (XETRA e CBOE Europe), i mercati dei 
derivati EUREX, LMAX e CME ed il nuovo MTF «Spectrum»

• Il servizio è disponibile anche per i clienti di 140 banche del territorio, partner di Directa.

• Negli anni, Directa ha ampliato la propria offerta con ulteriori servizi per operatori di Crowdfunding, consulenti 
autonomi indipendenti e soluzioni software white label, ecc. 

Directa Sim S.p.A. è il broker pioniere del trading online in Italia e uno dei primi 
ad essere entrato in attività al mondo.
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Clienti e canali di vendita
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Riassunto dei principali dati
Nel primo semestre 2024, la società ha proseguito e consolidato il percorso di forte crescita che dura ormai da oltre quattro anni, aumentando il numero di clienti, le masse 
amministrate, il valore degli eseguiti e il margine complessivo di intermediazione, come meglio evidenziato di seguito. In lieve assestamento la quota di mercato complessiva.

Dati operativi in continua crescita
• Numero conti aperti 92.132 (+17,9%) rispetto al 31 dicembre 2023, e 14.000 nuovi conti nei primi sei mesi del 2024.

• Total Assets Clientela di €5.712 mln (+22%) rispetto al valore di €4.681 mln del 31 dicembre 2023: in forte crescita soprattutto il valore complessivo degli strumenti 
finanziari della clientela (+27,3%).

• Numero eseguiti 2,318 mln (+13,1%) rispetto al primo semestre 2023: aumento marcato sui mercati cash e lieve calo sui mercati derivati.

• Margine di intermediazione €18,65 mln record di sempre e in aumento (+35,3%) rispetto al dato del primo semestre 2023 che era pari a €13,78 mln.

• Utile lordo €9,9 mln, in crescita (+82,7%) rispetto al dato di €5,4 mln del primo semestre 2023.

• Utile netto €6,7 mln, in crescita (+78,1%) rispetto al risultato di €3,8 mln del primo semestre 2023.

• Market share AMF Italia (ex Assosim): ci si attesta al sesto posto nella classifica degli aderenti con un lieve calo della quota di mercato che passa dal 5,13% del 
primo semestre 2023 al 4,54% del primo semestre 2024, in discesa di poco più di mezzo punto.

• Market share secondo il Report «Tolis» di Borsa italiana: quota di mercato complessiva del 14,2% in crescita rispetto ad un anno fa quando era al 13,6%.

Solidità patrimoniale
• IFR ratio salito al 985% (quasi 10 volte la soglia minima regolamentare pari a 100%).

• Il Patrimonio netto al 30 giugno 2024 è pari a €41,18 mln, in crescita del 9,43% rispetto al dato al 31 dicembre 2023 pari a €37,63 mln, e ad oggi risulta il più alto 
livello mai raggiunto dalla Società, tenendo anche conto del dividendo da €3,187 mln pagato nello scorso mese di maggio 2024.

Crescita delle commissioni nette e del margine di interesse
• Commissioni nette pari a €8,5 mln in aumento del 19,3% rispetto al primo semestre 2023 quando erano pari a €7,1 mln.

• Interessi attivi sulla liquidità a €7,9 mln, in aumento (+54,4%) sul primo semestre 2023 quando erano pari a €5,1 mln in virtù del forte aumento dei tassi.

• Interessi su finanziamenti long/short/swap cresciuti a €2,4 mln (+56%) rispetto al primo semestre 2023 quando erano stati pari a circa €1,5 mln.

Controllo dei costi ed ampliamento della struttura
• Costi del personale cresciuti a €3,8 mln di euro (+12%) rispetto ai €3,4 mln nel 2023, per inserimento in organico di nuovo personale e «golden parachute» 

amministratore delegato uscente

• Altre spese amministrative pari a €4,0 mln (-4,4%) in lieve diminuzione rispetto al dato di €4,2 mln del primo semestre 2023, grazie alla cessazione a luglio 2023 
degli accordi con i segnalatori di pregi



Prosegue la crescita di clienti e degli asset in deposito
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I conti aperti al 30 giugno 2024 sono 92.132, in aumento (+17,9%) rispetto al 31 dicembre 2023 quando erano 78.132: una crescita costante ed ininterrotta, frutto 
dell’efficacia delle numerose azioni di marketing, comunicazione e sviluppo; di questi, sono oltre 68mila i clienti che hanno un saldo attivo sul conto.

Le masse amministrate continuano a salire e si attestano per la prima volta al di sopra dei 5 miliardi di euro: al 30 giugno 2024 erano pari a €5.712 milioni con un aumento 
del 22% rispetto al dato al 31 dicembre 2023 quando erano pari a €4.681 mln.

▪ Il controvalore degli strumenti finanziari è pari a €5.305 mln, ed è cresciuto di circa il 27,3% in sei mesi (€4.168 mln al 31 dicembre 2023). 
▪ La liquidità complessiva dei clienti si assesta a €406 mln al 30 giugno 2024, in calo del 20,9% rispetto al valore di €513 mln del 31 dicembre 2023, soprattutto per un 

maggiore impiego di parte della liquidità dei clienti negli investimenti in strumenti finanziari. Di fatto, l’impiego della liquidità in strumenti finanziari è stato sostenuto 
dalla significativa crescita record dei mercati azionari serviti da Directa nella prima metà del 2024. Tale crescita record è culminata intorno alla metà del mese di luglio 
per la maggior parte degli indici azionari.
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Numero eseguiti in crescita e quote di mercato in assestamento
Il numero di eseguiti è stato di 2,318 milioni, in aumento del 13,1% rispetto al primo semestre 2023 (2,050 milioni), soprattutto per l’operatività sugli strumenti «cash» con 1,665 
milioni (+26,9%) rispetto al numero di eseguiti di 1,312 milioni del primo semestre 2023. 
Contenuto il calo dei «derivati» che sono stati in totale 653mila, facendo segnare un -11,5% rispetto ai 738mila ordini del primo semestre 2023. 

Per quanto riguarda il market share, secondo il report periodico di AMF Italia (ex Assosim), nel primo semestre del 2024 la quota di mercato di Directa sul mercato 
azionario italiano (Euronext Milan Domestic) per l’operatività in conto terzi è stata pari al 4,54%, in calo di poco più di mezzo punto rispetto al valore di 5,13% di un anno fa. 
Complessivamente, la società si è posizionata al sesto posto nella classifica generale degli intermediari aderenti ad AMF Italia.  In aggiunta, secondo il report Tolis di Borsa 
Italiana che riguarda gli operatori del trading on line in Italia, la posizione di Directa sull’operatività sull’azionario italiano è aumentata leggermente dal 13,9% nel primo 
semestre 2023 al 14% nel primo semestre 2024. Complessivamente la quota globale di mercato di Directa è cresciuta di uno 0,6% passando dal 13,6% di un anno fa al 
14,2% attuale. 
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Andamento ricavi, costi e utile netto
o Utile netto del primo semestre 2024 pari a €6,7 mln, con un incremento del 78,2% rispetto al valore del primo semestre 2023 (che era stato di €3,76 milioni). 
o L’utile lordo finale del periodo è stato di €9,87 mln, superiore di €4,47 mln (+82,9%) rispetto al valore del primo semestre 2023 (che era stato di €5,4 mln), e di €5,19 mln 

(+111%) rispetto al valore del primo semestre 2022 (che era stato di €4,68 mln).

o I ricavi superano i €18,6 mln, oltre €4,8 mln in più rispetto ai €13,8 mln di un anno fa, con una crescita di oltre il 35,3%.  
o Vi è stato un aumento rilevante per quanto attiene il margine di interesse che è passato da circa €6,6 mln del primo semestre 2023 agli attuali €10,3 mln, con un aumento 

del 54,8% rispetto a un anno fa.  
o Le commissioni nette sono passate da €7,1 mln del primo semestre 2023 a €8,5 mln nel primo semestre 2024, con un aumento del 19,3%, invertendo la tendenza di discesa 

del 10% tra i primi semestri degli anni 2022 (€7,9 mln) e 2023 (€7,1 mln). 

o Per quanto riguarda i costi, si rileva un fisiologico aumento delle spese per il personale, cresciute circa del 12% a €3,8 milioni con un aumento di circa €400mila complessivi 
rispetto al valore di €3,4 mln del primo semestre 2023.

o Altre spese amministrative pari a €4,0 mln (-4,4%) in lieve diminuzione rispetto al dato di €4,2 mln del primo semestre 2023.
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Composizione delle voci di ricavo
o Le commissioni nette sono aumentate del 19,3% crescendo da €7,1 mln nel primo semestre 2023 a €8,5 mln nel primo semestre 2024. 
     In dettaglio:
 -    Commissioni del comparto «cash» pari a €5,2 mln (+33,6%).
 -    Commissioni comparto «derivati» pari a €2,3 mln (+2%)
 -    Commissioni «altri servizi» circa €0,9 mln (+0,9%)

o Interessi sulla liquidità della clientela a quota €7,9 mln in crescita (+54,4%) rispetto al valore di €5,1 mln del primo semestre 2023, in virtù del perdurare di alti tassi di 
interesse che ha caratterizzato la prima metà del 2024. 

o Ai ricavi per gli interessi sulla liquidità in deposito si sono aggiunti i maggiori proventi su tutte le attività di finanziamento della SIM (“long overnight”, “short” e “swap 
interest”) che lo scorso anno erano di poco superiori a €1,5 mln, e che quest’anno hanno sfiorato i €2,4 mln, con un incremento del 56%. 
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Solida posizione patrimoniale

o I coefficienti che misurano il rapporto fra patrimonio della Società e rischi ponderati (coefficiente IFR) sono cresciuti ulteriormente fino al 985%, rappresentando un valore 
quasi 10 volte la soglia regolamentare (pari a 100%) richiesto dalla normativa europea per le SIM.

o Il Patrimonio netto al 30 giugno 2024 è pari a €41,18 mln, in crescita del 9,43% rispetto al dato al 31 dicembre 2023 quando era pari a circa €37,63 mln e, ad oggi, risulta il più 
alto livello mai raggiunto dalla Società, tenendo conto anche del dividendo da 3,187 milioni di euro pagato lo scorso maggio 2024. 
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Andamento titolo e capitalizzazione
o Nel corso del primo semestre 2024, il prezzo per azione del titolo Directa è passato da €3,47 del 2 gennaio a €3,50 del 28 giugno, con un massimo di €4,15 il 10 maggio.
o Complessivamente, nel primo semestre 2024 il titolo è cresciuto dello 0.9%, con un massimo di rialzo nel periodo del 19,6%.  
o La capitalizzazione complessiva alla fine del semestre superiore a €65 milioni.



Il confronto con altri operatori del settore
Dal confronto con altre due SIM storiche e prestigiose quotate sul mercato azionario emergono con evidenza il buon andamento reddituale e la capacità di remunerare il 
capitale degli azionisti di Directa.

Il Coefficiente ROE (return on investment) annualizzato, che misura la redditività della Società rispetto al patrimonio netto della stessa, alla fine del primo semestre del 2024 è il 
più alto fra i tre soggetti messi a confronto. In forte aumento anche rispetto al valore del 31 dicembre 2023.  Si precisa che i valori del ROE annualizzato del primo semestre 2024 
delle due società prese a confronto è stato stimato sulla base delle previsioni degli utili da parte di analisti di mercato.

Utile lordo di Directa nel primo semestre 2024 in crescita (+82,7%) rispetto al medesimo periodo del 2023. Dalle stime degli analisti, ci si aspetta un più forte aumento dell’utile 
lordo di Intermonte rispetto al 2023, ma di fatto in recupero rispetto agli anni 2021 e 2022, e ci si aspetta una crescita per Equita in linea con la tendenza degli anni precedenti. 

12

1.9

12.3

5.45.4

12.8

9.9

INTERMONTE EQUITA DIRECTA 

Utile Lordo
(1 Sem 2024 stima per Equita e Intermonte)

(milioni di euro)

1 SEM 2023 1 SEM 2024

4.56%

16.10%

23.99%

5.15%

15.31%

24.29%

14.77% 16.71%

33.97%

INTERMONTE EQUITA DIRECTA 

Return on Equity (ROE) annualizzato
(1 Sem 2024 stima per Equita e Intermonte)

1 SEM 2023 Anno 2023 1° SEM 2024



Directa ha cambiato per sempre la storia degli investimenti in Italia 

Nel mondo digitalizzato in cui viviamo la mission di Directa 
è offrire a tutti la libertà di investire autonomamente 

attraverso una tecnologia accessibile 

La sua forza è nelle persone che ci lavorano
con passione e competenza 

e che hanno fatto la storia del trading online 
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